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RESUMEN

El estudio examind la utiidad del indice Mensual de Actividad
Econdmica del Ecuador como indicador de alta frecuencia para
interpretar la evolucidon coyuntural y sectorial de la economia
ecuatoriana, frente a las limitaciones temporales del Producto
Interno Bruto. La investigacion tuvo como objetivo andlizar la
dindmica y el comportamiento sectorial del IMAEc en Ecuador
durante el periodo 2018-2026, considerando el nivel del indice y
su variacién interanual en frecuencia mensual y trimestral. El
frabajo se desarrollé bajo un enfoque cuantitativo, con alcance
descriptivo, método analitico, revisién bibliografica, disefio no
experimental y longitudinal. Se utilizd la informacién oficial del
Banco Central del Ecuador correspondiente al IMAEc Globaly a
los sectores productivos y empresariales agricultura, petréleo y
minas, manufactura, construccidén, comercio y servicios. El
procesamiento incluyd la organizacién de series, el cdlculo de
variaciones interanuales mediante rezago de doce meses y la
elaboracion  de  grdficos comparativos.  Los  hallazgos
evidenciaron una evolucién sectorial heterogénea. La
agricultura registré el mayor dinamismo, con 137,7 puntos en
enero de 2025, mientras construccién presentd la contraccion
mds severa, con 32,6 puntos en abril de 2020 y una variaciéon
interanual de -682 %. Manufactura, comercio y servicios
mostraron una recuperacion progresiva, aungque con ritmos
diferenciados, mientras petrdleo y minas mantuvo una
frayectoria voldtil. El estudio concluydé que el IMAEC permitid
reconocer sefiales mensuales de expansion, confracciéon vy
recuperacion que una lectura agregada pudo ocultar. También
confirmé que la recuperaciéon econdémica ecuatoriana no fue
uniforme, lo cual requiere de un andlisis sectorial basado en
evidencia mensual verificable.

Palabras clave: Actividad econdmica; dindmica sectorial;
indicadores de alta frecuencia; Ecuador.
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Dynamics and Sectoral Behavior of Ecuador’s
Monthly Economic Activity Index

The study examined the usefulness of Ecuador’s Monthly
Economic Activity Index as a high-frequency indicator for
interpreting the cyclical and sectoral evolution of the Ecuadorian
economy, compared to the temporal limitations of the Gross
Domestic Product. The objective of the research was to analyze
the dynamics and sectoral behavior of the IMAEc in Ecuador
during the 2018-2026 period, considering the index level and its
year-over-year variation on a monthly and quarterly basis. The
study was conducted using a quantitative approach, with a
descriptive scope, analytical method, literature review, and a
non-experimental, longitudinal design. Official data from the
Central Bank of Ecuador were used for the Global IMAEc and the
productive and business sectors of agriculture, oil and mining,
manufacturing, construction, frade, and services. Data
processing included organizing time series, calculating year-over-
year changes using a 12-month lag, and creating comparative
graphs. The findings revealed a heterogeneous sectoral evolution.
Agriculture recorded the strongest growth, with 137.7 points in
January 2025, while construction experienced the most severe
contraction, with 32.6 points in April 2020 and a year-over-year
change of -68.2%. Manufacturing, trade, and services showed a
gradual recovery, albeit at different paces, while the oil and
mining sectors continued to experience voldtility. The study
concluded that the IMAEC made it possible to identify monthly
signals of expansion, contraction, and recovery that an
aggregate reading might have masked. It also confirmed that
Ecuador's economic recovery was not uniform, which requires a
sectoral analysis based on verifiable monthly data.

Keywords: Economic activity; sectoral dynamics; high-frequency
indicators; Ecuador.
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1. Introduccidén

En el andlisis macroecondmico
contempordneo, la  disponibiidad de
indicadores de alta frecuencia se ha

consolidado como un elemento esencial
para comprender la dindmica de la
actividad econdmica en el corto plazo,
especialmente en contextos de alta
incertidumbre 'y cambios  estructurales
acelerados. La literatura reciente senala que
los indices mensuales permiten captar de
forma mds oportuna las variaciones en la
produccién agregada, superando  las
limitaciones del Producto Interno Bruto (PIB),
cuya periodicidad restringe el monitoreo
inmediato del ciclo econdmico (Quijia vy
Osorio, 2024). En este sentido, los indicadores
sintéticos, como el Iindice Mensual de
Actividad Econdmica (IMAE), se han
posicionado como herramientas
fundamentales tanto para el andlisis
académico como para la toma de
decisiones en politica econdmica y de redes
empresariales.

Desde una perspectiva estructural, la
evolucion de la actividad econdmica no
responde Unicamente a su comportamiento
agregado, sino también a la dindmica
diferenciada de los sectores productivos que
la componen y sus correspondientes redes
empresariales, varios estudios han mostrado
gue los sectores econdmicos y empresariales
reaccionan de forma heterogénea ante
cambios del enforno macroeconémico,
debido a diferencias en intensidad de
capital, productividad y exposicidon externa,
configurando frayectorias de crecimiento
sectorial diferenciadas (Carrillo-Maldonado
et al., 2023).

En este marco, los shocks econdmicos se
configuran como episodios decisivos en la
evolucién de la actividad productiva, al
incidir sobre el nivel de produccion y sobre la
velocidad con que la economia retoma su
senda de recuperacion; desde esta
perspectiva, la pandemia de COVID-19
constituye un shock exdégeno de alcance
sistémico, asociado con una confracciéon
abrupta de la actividad global y con una
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recuperacion marcada por  asimetrias
sectoriales y efectos base en las tasas de
crecimiento, mientras que la evidencia
reciente advierte que ftales perturbaciones
también reordenan la estructura productiva y
modifican la conftribucion relativa de los
sectores productivo y empresariales (Mesias
et al., 2024).

En el caso ecuatoriano, el indice Mensual
de Actividad Econdmica, elaborado por el
Banco Central del Ecuador, constituye una
herramienta analitica para examinar la
evolucién desagregada de la actividad
productiva empresarial en sectores
estratégicos como comercio, construccion,
manufactura y  servicios; la evidencia
empirica revela una contraccion significativa
durante 2020, seguida de una recuperacion
gradual con diferencias apreciables entre
ramas econdmicas. Por lo que, el presente
estudio fiene como objetivo analizar la
dindmica y el comportamiento sectorial del
IMAEC en Ecuador durante el periodo 2018-
2026, considerando la evoluciéon del nivel del
indice y sus variaciones interanuales en
frecuencia mensual y frimestral.

2. Marco Tedrico
2.1. Actividad econémica y crecimiento
econdémico

La actividad econdmica comprende el
conjunto de procesos mediante los cuales
una economia produce, distribuye vy utiliza
bienes y servicios dentro de un territorio
determinado, su andlisis permite interpretar el
comportamiento de la produccién
agregada, el ingreso vy la participacion de los
sectores productivos y empresariales en el
desempeno macroecondémico (Ortiz et al.,
2020). Bajo esta perspectiva, la actividad
econémica no se reduce al valor agregado
total, sino que permite examinar cdémo
sectores empresariales dedicados a la
agricultura, manufactura, comercio,
construccion, transporte y servicios inciden en
la trayectoria general de la economia.

Con el fin de precisar la relacion entre
actividad econémica, crecimiento
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econdémico y andlisis sectorial, en la Tabla 1 se
sintetizan las principales categorias tedricas
que orientan el estudio del IMAEC en Ecuador.

Tabla 1. Categorias teédricas asociadas a la actividad econémica empresarial y el crecimiento econémico

Categoria tedrica

Descripcion

Relacidon con el IMAEc

Actividad Refleja el movimiento de la|Permite examinar la  evolucion
P produccién, el ingreso vy los|mensual de la produccién
econdmica .
sectores productivos. agregada.

. Expresa el
Crecimiento P

aumento de
produccién de bienes y servicios

Opera como una referencia analitica

la ) -
para interpretar la tendencia general

productivas.

econémico - . de la economiay valorar la direccion
en un periodo determinado. .
de sus cambios en el corto plazo.
S Examina el comportamiento | Ayuda a identificar que sectores
Dindmica : - = . - S
sectorial diferenciado de las actividades |impulsan o limitan la actividad

econdmica.

Ciclo econdmico

recuperacion.

Representa fases de expansion,
desaceleracién, contraccion vy

Permite examinar las variaciones
mensuales de la actividad
productiva.

Fuente: Elaborado y adaptado a partir de Minuche et al. (2021)

El crecimiento econdmico se relaciona
directamente con la evolucion de la
actividad econdmica, debido a que el
aumento sostenido de la produccién sectorial
incide sobre el desempeno agregado del
pais. Cuando los sectores productivos
registfran mayor dinamismo, se fortalece la
generaciéon de valor agregado, empleo e
ingresos; en cambio, cuando ciertas
actividades se desaceleran o contraen, el
crecimiento puede verse limitado, por ello, el

andlisis sectorial resulta fundamental para
comprender no solo cudnto crece una
economia, sino también desde qué

actividades se origina dicho crecimiento
(Ortiz et al., 2020).

Desde esta perspectiva, los indicadores
de alta frecuencia adquieren relevancia all
facilitar un seguimiento mds oportuno de las
fluctuaciones econdmicas de corto plazo,
mientras que el Producto Interno Bruto, pese
a constituirla medida central del crecimiento,
limita la lectura inmediata de la coyuntura
por su periodicidad frimestral o anual (BCE,
2014). Por esta razén, el indice Mensual de
Actividad Econdémica en Ecuador se
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convierte en una herramienta Ufil para

describir la dindmica productiva mensual,

identificar patfrones sectoriales y analizar la

frayectoria econdmica del pais durante el

periodo 2018-2026.

2.2.Medicion macroeconémica y uso de
indicadores econémicos

La medicion macroecondmica permite
cuantificar el comportamiento de una
economia mediante variables que sintetizan
la evolucién de la produccion, el ingreso, el
empleo, los precios y otros componentes del

sistema  econdmico, en este sentido, los
indicadores econdmicos cumplen una
funcion analitica porque permiten

transformar informacién estadistica dispersa
en medidas comparables, Utiles para
interpretar el desempeno agregado vy
sectorial de un pais. Desde esta perspectiva,
Cho et al. (2025 ) senalan que los indicadores
macroecondmicos permiten capturar
distinfos  aspectos de la  actividad
econdémica, especialmente en contextos de
alta volatilidad como los registrados durante
y después de la pandemia de COVID-19.



ISSN 1317-8822 / ISSN Electrénico 2477-9547 © Afio 25 » N°02 e Julio - Diciembre 2026 p.247-263
Dindmica y comportamiento sectorial del Indice Mensual de Actividad Econémica del Ecuador

Sénchez, G., Guagua, G. y Salcedo, V.

En el andlisis econdmico, los indicadores

pueden distinguirse segin el tipo de
informacion que proporcionan, los
indicadores de nivel reflejgn el valor

observado de una variable en un periodo
determinado, mientras que los indicadores de
variacién expresan cambios porcentuales

entre periodos y permiten identificar
expansiones, desaceleraciones o)
contracciones, esta diferenciacion  es

relevante porque el nivel de una variable no
siempre refleja su ritmo de crecimiento, por lo
que el andlisis macroeconédmico requiere
observar simultdneamente la  magnitud
alcanzada y la variacion registrada en el
tiempo. En esta linea, Pinta et al. (2022)
analiza indicadores como el PIB, la inflacion,
el desempleo y la balanza comercial para
comparar el desempeno macroecondmico
antes y después de la crisis sanitaria.

Los indicadores de coyuntura tienen una
importancia  particular  porque permiten
monitorear la economia en horizontes
temporales mds cortos y con mayor
oporfunidad que las mediciones anuales, su
utilidad se relaciona con la posibiidad de
identificar senales tempranas sobre el
comportamiento  del ciclo econdmico,
anticipar cambios en la actividad productiva
y apoyar la toma de decisiones publicas o
privadas. En esta linea, Stundziene et al.
(2023) senalan que los indicadores mensuales
y los datos de alta frecuencia permiten

aproximar oportunamente la actividad
econdmica, especialmente cuando las
estadisticas  oficiales de  crecimiento

presentan rezagos temporales.

En el andlisis de la actividad econdmica,
los indicadores sintéticos o compuestos
permiten integrar informacién procedente de
diversas series estadisticas y construir una
aproximacion mdas completa del
comportamiento productivo. Este ftipo de
medicién resulta Util cuando se busca analizar
la evolucién de la economia desde una
perspectiva agregada y sectorial, debido a
que combina senales procedentes de
distintas actividades. Lacaze et al. (20295)
destacan que los indicadores sintéticos de
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actividad econdmica permiten comparar la
evolucién territorial y sectorial de una
economia, asi  como evaluar sy
comportamiento frente a ofros indicadores
de referencia.

Desde esta perspectiva, el uso del IMAEC
se justifica porque permite analizar la
dindmica econdmica ecuatoriana con una
frecuencia mensual, lo que fortalece el
seguimiento coyuntural del comportamiento
productivo, a diferencia de las mediciones
frimestrales o anuales, los indicadores
mensuales permiten reconocer variaciones
de corto plazo, pafrones sectoriales y posibles
puntos de recuperacidn o desaceleracion.
Por tanto, su aplicacion en el periodo 2018-
2026 resulta pertinente para examinar la
frayectoria reciente de la actividad
econdmica en Ecuador y diferenciar el
comportamiento de los sectores productivos
ante shocks, cambios de tendencia vy
procesos de recuperacion.

2.3.Indicadores de alta frecuencia para el
andlisis coyuntural

Losindicadores de alta frecuencia se han
consolidado como herramientas relevantes
para el andlisis coyuntural, debido a que
permiten  observar el comportamiento
econémico en periodos mds cortos que las
mediciones tradicionales del PIB. Mientras los
datos anuales o trimestrales ofrecen una
visibn agregada del desempeno econdmico,
los indicadores mensuales, semanales o
incluso diarios permiten captar senales
tempranas sobre cambios en la produccién,
el empleo, el consumo, el comercio o la
actividad sectorial. En contextos de
incertidumbre, esta informacién resulta
especialmente Util porque reduce el rezago
enfre la ocurrencia de los hechos
econémicos y su interpretacion analitica,
(Zhang et al., 2022). Con el propdsito de
diferenciar su utilidad dentro del andlisis
macroecondmico, en la Tabla 2 se sintetizan
las  principales caracteristicas  de  los
indicadores  segun su frecuencia de
observacion.
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Tabla 2. Utilidad de los indicadores segin su frecuencia en el andlisis coyuntural

Tipo de indicador

Frecuencia comin

Utilidad en el andlisis coyuntural

Indicadores trimestrales Cada tres meses

Permiten evaluar el desempeno agregado de
la economia y contrastar la evolucién del PIB.

Indicadores mensuales Cada mes

Favorecen el
actividad productiva y sectorial.

seguimienfo oportuno de la

Indicadores semanales Cada semana

Contribuyen a identificar cambios rdpidos en
variables sensibles como consumo, movilidad,
empleo y comercio.

Indicadores diarios Cada dia

Proporcionan senales inmediatas en escenarios
de crisis, volatilidad o incertidumbre elevada

Fuente: Elaborado y adaptado a partir de Quijia'y Osorio (2024).

En el andlisis econdmico reciente, los
indicadores  mensuales y  frimestrales
adquieren especial relevancia al articular
informacion de distinta periodicidad dentro
de un mismo marco interpretativo; los
modelos de nowcasting, en particular,
emplean dafos de mayor frecuencia para
estimar el comportamiento presente o
proximo de  variables macroecondmicas
publicadas con rezago, por lo que Bejenaru
(2025) sostiene que los modelos de factores
dindmicos permiten vincular informacion
mensual  con  indicadores  trimestrales,
fortaleciendo la anficipacion del PIB vy
aportando evidencia Util para la toma de
decisiones de politica econdmica en el corto
plazo.

La utilidad de los indicadores de alta
frecuencia se vuelve mds evidente en
escenarios de volatiidad, crisis o shocks
externos, debido a que las estadisticas
fradicionales pueden no reflejar de forma
inmediata la magnitud de los cambios
econdmicos. Durante estos periodos, el
seguimiento coyuntural requiere instrumentos
capaces de identificar puntos de giro, caidas
abruptas o fases iniciales de recuperacion.
Desde esta perspectiva, Torre et al. (2024 )
senalan que el nowcasting permite aproximar
el comportamiento del pasado reciente, del
presente y del futuro inmediato de una
variable objetivo, reduciendo las restricciones
derivadas de los rezagos en la publicacion de
los indicadores econdmicos tradicionales.
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Para el caso ecuatoriano, el empleo de
indicadores de alta frecuencia resulta
pertinente ante la presencia de
heterogeneidad  sectorial, rezagos en
determinadas  estadisticas  oficiales vy
exposicidon a shocks infernos y externos; en
este escenario, el IMAEC adquiere relevancia
como indicador mensual, al permitir una
lectura mds oportuna de la trayectoria de la
actividad econdmica frente a las mediciones
frimestrales, mientras que su desagregacion
sectorial facilita identificar qué actividades
responden con mayor rapidez a los cambios
coyunturales, cudles exhiben procesos de
recuperacion maslentosy cémo se estructura
la dindmica productiva durante el periodo
2018-2026.

2.4.limitaciones del PIB y necesidad de
indicadores complementarios

El Producto Interno Bruto constituye el
indicador de uso mds extendido para medir
el valor agregado generado por una
economia, al sintetizar la produccién de
bienes y servicios finales dentro de un territorio
durante un periodo determinado; no
obstante, su capacidad como medida
agregada no elimina limitaciones analiticas
relevantes, sobre todo cuando se pretende
interpretar variaciones de corto plazo,
heterogeneidades sectoriales o procesos de
recuperacioén econdémica, porlo que Hulteny
Nakamura (2024) sostienen que el PIB
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mantfiene un papel indispensable para la
politica  econdmica, aungue  resulta
insuficiente para captar plenamente el
bienestar individual y las distintas dimensiones
del desempeno econdmico.

Una restriccién central del PIB se asocia
con su periodicidad, debido a que su
publicacion trimestral o anual puede limitar la
identificacion inmediata de fluctuaciones
coyunturales en economias expuestas d
shocks externos, crisis sanitarias, variaciones
en precios infernacionales o cambios en la
demanda interna; por esta razdén, los
indicadores complementarios de mayor

gerencial

frecuencia reducen el rezago informativo y
fortalecen el seguimiento oportuno de la
actividad productiva, mientras que Zhang et
al. (2022) destacan que los sistemas de
monitoreo macroecondmico en tiempo real
infegran indicadores de baja y dalta
frecuencia para mejorar la lectura de la
actividad econdémica.

Con el propdsito de sintetfizar estas
diferencias, en la Tabla 3 se presentan las
principales limitaciones del PIB y la utilidad de
los indicadores complementarios dentro del
andlisis coyuntural.

Tabla 3. Limitaciones del PIB y utilidad de los indicadores complementarios

trimestral o anual

Ry Implicacién ara el andlisis|,,,.. — .

Limitacion del PIB plicac P Utilidad de los indicadores complementarios
econdémico

Periodicidad Dificulta observar cambios | Permiten monitorear la economia con mayor

inmediatos en la coyuntura.

frecuencia temporal.

Caracter agregado sectores productivos.

Puede ocultar diferencias entre

Favorecen el andlisis sectorial y permiten
distinguir actividades con mayor dinamismo
de aquellas que presentan rezagos

produccién total

Reduce |la capacidad de . ~ .
Rezago en la Proporcionan senales mds oportunas para la
. ., respuesta ante shocks - PG
publicacion P foma de decisiones econdmicas
econdmicos.
. . . Complementan la lectura del desempeno
Enfoque en|No refleja por si solo bienestar,

sostenibilidad o desigualdad.

econdmico al incorporar  dimensiones

analiticas adicionales

Fuente: Elaborado a partir de Hulten y Nakamura (2024)

Ademds de la periodicidad, oftra
limitacién del PIB radica en su cardcter
agregado, porque una fasa de crecimiento
positiva puede esconder comportamientos
heterogéneos entre actividades productivas.
Por ejemplo, una economia puede registrar
expansidn general mientras ciertos sectores
empresariales permanecen estancados o en
contraccion. Esta situacion justifica el uso de
indicadores complementarios capaces de

evidenciar la dindmica interna de la
produccién, mds alld del resultado
agregado; desde una perspectiva

metodolégica, Garcia-Albdn y Jarrin (2025)
sostienen que los indicadores de alta
frecuencia permiten articular informacion
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semanal, mensual y tfrimestral para fortalecer
el monitoreo econdmico en tiempo real,
especialmente en economias donde las
estadisticas oficiales presentan rezagos de
publicacion.

La necesidad de complementar el PIB
también se vincula con los debates recientes
sobre medicién econdmica, debido a que
este indicador no captura plenamente
dimensiones como bienestar, sostenibilidad,
desigualdad o calidad del crecimiento.
Aunque estas dimensiones no reemplazan el
andlisis de produccion, si permiten reconocer
gue el desempeno econdmico requiere unad
lectura mds amplia que la variacién del PIB.
En este marco, Jansen et al. (2024) senalan
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que la literatura “mds alld del PIB" ha
cuestionado el predominio de este indicador
como medida cenfral del progreso,
proponiendo métricas complementarias para
una evaluacién mds integral del desarrollo.

3. Metodologia

La investigacion se desarrolld bajo un
enfoque cuantitativo, debido a que el andlisis
se sustentd en el tratamiento estadistico de
series temporales oficiales vinculadas con la
actividad econdémica del Ecuador (Témara,
2022). Este enfoque resulta pertinente en
estudios macroecondmicos orientados a
interpretar fluctuaciones productivas
mediante indicadores de alta frecuencia,
dado que permiten captar con mayor
oporfunidad los cambios del ciclo
econdbmico vy reducir parcialmente las
limitaciones derivadas del rezago de las
estadisticas tradicionales (Quijia y Osorio,
2024).

El alcance del estudio fue descriptivo,
dado que lainvestigacion descriptiva permite
identificar caracteristicas fundamentales de
un fendmeno mediante criterios sistemdticos,
con el propdsito de establecer su estructura o
comportamiento sin orientar el andlisis hacia
relaciones causales (Guevara et al., 2020);
bajo esta orientacioén, el estudio se concentrd
en reconocer fendencias, variaciones
interanuales, fases de contraccioén,
recuperaciéon y  dinamismo  sectorial,
considerando la frecuencia mensual vy
frimestral de las series analizadas (Carvajal y
Martin-Mayoral, 2021).

Asimismo, se aplicd el método analitico,
puesto que el fendmeno econdmico fue
desagregado en SusS componentes
principales para examinar el
comportamiento individual de cada serie y
contrastar su evolucidn con la trayectoria
agregada del IMAEc (Jiménez y Jacinto,
2017); de esta forma, el andlisis superd la
lectura general de la actividad econémica y
permitié distinguir los sectores empresariales
con mayor sensibilidad ante shocks, episodios
de desaceleracién o fases de recuperacion
productiva (Zhang et al., 2022).
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Se recurrid a la revision bibliogrdfica para
fundamentar, desde una perspectiva tedrica
y empirica, el uso de indicadores mensuales
en el andlisis coyuntural de la actividad
econdémica (Proietti et al., 2021). Para el caso
ecuatforiano, la literatura reciente ha
destacado la necesidad de disponer de
indicadores oportunos que aproximen el
comportamiento econdmico con menor
desfase temporal (Carrillo-Maldonado et al.,
2023) .

El diseno de la investigacién fue no
experimental y longitfudinal, dado que las
variables analizadas no fueron manipuladas
por el investigador, sino observadas conforme
constan en la base oficial del Banco Cenfral
del Ecuador; en esa direccion, el estudio se
orientdé a recopilar, organizar, transformar vy
examinar series existentes, preservando su
estructura temporal original  (Herndndez-
Sampieri 'y Mendoza-Torres, 2018). La
dimension longitudinal se evidencié en el
seguimiento de los datos durante el periodo
2018-2025, lo que permiti®6 comparar la
frayectoria del indicador antes, durante y
después de episodios de elevada volatilidad
econdémica (BCE, 2025).

La fuente de informaciéon correspondid a

la base oficial del indice Mensual de
Actividad Econdmica del Ecuador,
publicada mensualmente por el Banco

Central del Ecuador, a partir de esta base se
seleccionaron las series del IMAEc Globaly de
los sectores empresariales dedicados a la
agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca,
petréleo y minas, manufactura, construccion,
comercio y servicios, considerando la
informacién mensual disponible para el
periodo 2018-2026.

Para el fratamiento de las series se
calculé la variacion interanual, entendida
como la tasa de crecimiento porcentual de
cada indicador respecto al mismo periodo
del ano anterior. En la base mensual se aplicd
un rezago de doce meses mediante la
expresion:

YoY, = (Xiflz ~1) x 100
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Este procedimiento permitié atenuar 4. Resultados
distorsiones asociadas a la estacionalidad y
favorecer la comparacion entre periodos Los resultados descriptivos examinan la
equivalentes; ademds, la variaciéon interanual evolucidon mensual del indice Mensual de
del IMAEC constituye una aproximacién Util Actividad Econdmica del Ecuador durante el
para examinar la evolucion mensual de la periodo 2018-2026, considerando el nivel del
actividad econdémica frente al indicador y su variacion interanual; para
comportamiento del PIB trimestral (Tapia et estructurar el andlisis sectorial se incorporan
al., 2025). las ramas de agricultura, ganaderia,

Finalmente, el procesamienfo de la silvicultura y  pesca, petrédleo y minas,
informacion  se  realizd mediante la manufactura, construccidén, comercio vy
organizacién de las bases mensual y servicios, dada su relevancia en la estructura
trimestral, el cdlculo de variaciones productiva nacional y su capacidad para
interanuales y la elaboracién de grdficos evidenciar respuestas diferenciadas de la
comparativos para cada serie seleccionada. actividad econdémica en el corto plazo.
Para cada periodicidad se representd el nivel Esta seleccion permite examinar sectores
del indice y su variacion interanual en ejes asociados con  produccién  primaria,
separados, con el fin de diferenciar la actividad extractiva, transformacion
frayectoria de largo plazo del ritmo de industrial,  inversion  fisica,  circulacion
crecimiento observado en cada periodo. comercial y provision de servicios, lo que

favorece una lectura comparatfiva del
comportamiento econdémico reciente y de
sus diferencias sectoriales.
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Figura 1. Evolucidon del IMAEc y de la variacion interanual del sector Agricultura, ganaderia,
silvicultura y pesca en Ecuador, 2018-2026. Fuente: Elaborado por autores con datos del BCE
(2026).

Como se observa en la Figura 1, el sector agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca presenta
una trayectoria creciente durante el periodo 2018-2026, en febrero de 2018, el IMAEC sectorial
registrd 94,6 puntos del indice, valor inferior al afo base, lo que evidencia un menor nivel relativo
de actividad dentro del inicio de la serie. La literatura reciente senala que la produccién agricola
ecuatoriana, especialmente en productos como banano y café, presenta fluctuaciones asociadas
a problemas climdticos, fitosanitarios y competencia externa (Jaddn Sdnchez et al., 2024).
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El mayor punto de expansion se registré en enero de 2025, cuando el IMAEC del sector alcanzé
137,7 puntos, valor que constituyd el nivel mds alto del periodo analizado; este comportamiento se
respaldd en la informacién del Banco Central del Ecuador, que reportd para el primer trimestre de
2025 un crecimiento interanual de 17,5 % en agricultura, ganaderia vy silvicultura, junto con un
aumento de 12,1 % en pesca y acuicultura, en un escenario de recuperacién econdmica
impulsado por el consumo de los hogares, la inversidn y las exportaciones no petroleras (BCE, 2025).
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Figura 2. Evolucion del IMAEc y de la variacion interanual del sector Petréleo y minas en Ecuador,
2018-2026. Fuente: Elaborado por autores con datos del BCE (2026).

Como se observa en la Figura 2, el sector durante 2020, en un escenario de choques
petréleo y minas presenta una evoluciéon mds operativos y menor produccion del crudo
voldtil que expansiva durante 2018-2026, en nacional (EIA, 2021).
diciembre de 2018, el IMAEc sectorial alcanzé Entre 2021 y 2024, el indice se mantuvo
114,2 puntos del indice, reflejando un con recuperaciones parciales y nuevos
desempeno superior al ano base; sin episodios de inestabilidad, lo que confirma
embargo, esta frayectoria no se sostuvo de que el sector no siguid una senda sostenida
manera estable, ya que en mayo de 2020 el de expansion, o que coincide con Quezada
indicador descendidé a 74,2 puntos, esta et al. (2024), quienes senala que la
ruptura es coherente con la evidencia dependencia petrolera ecuatoriona ha
reportada por la US. Energy Information estado limitada por problemas de
Administration, la cual senala que la produccién, refinacion e infraestructura,
produccién de petrdleo y liquidos en Ecuador factores que restringen el desempeno del
cayd a su nivel mds bajo en una década sector.
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Figura 3. Evolucion del IMAEc y de la variacion interanual del sector Manufactura en Ecuador, 2018-
2026. Fuente: Elaborado por autores con datos del BCE (2026).

Como se observa en la Figura 3, el sector
manufactura evidencia una recuperacion
progresiva enfre 2018 y 2026, aunque en abril
de 2020 el IMAEc sectorial cayd a 63,2 puntos
delindice, su valor mds bajo del periodo. Esta
contraccion se explica por la suspension de
actividades productivas durante el segundo
frimestre de 2020, etapa en la que el BCE
reportd una caida de 9.8 % en el VAB
manufacturero, provocada por la
emergencia sanitaria y la reduccion general
de la actividad econdémica nacional
(Moreno-Morales et al., 2024).

=100

IMAECc, 2018

2018

2019 2020 2021

IMAECc sectorial Construccion

2022

2023

La recuperacion se observa con mayor
claridad en julio de 2022, cuando el indice
alcanzé 112,7 puntos, y en enero de 2026 el
indicador llegd a 117,92 puntos, su nivel mds
alto, resultado asociado al dinamismo de
cierre de 2025, cuando las exportaciones
crecieron 6,4 %, la inversion 5,6 %, el consumo
de los hogares 2,7 % y la manufactura de
productos alimenticios aumentd 8,5 %,
consolidédndose como uno de los principales
motores industriales (BCE, 2025).
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Figura 4. Evolucion del IMAEc y de la variacion interanual del sector Construccion en Ecuador, 2018-
2026. Fuente: Elaborado por autores con datos del BCE (2026)
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En la Figura 4, el sector construccion 32,6 puntos y la variacion interanual llegd a -
presenta una trayectoria contractiva y de 68,2 %, debido ala suspension de actividades
recuperaciéon incompleta durante 2018-2026. productivas y al refroceso de la inversion; el
En enero de 2019 alcanzd 125,7 puntos del BCE senald que, en el segundo frimestre de
indice, su valor mds alto del periodo; sin 2020, la FBKF cayd 18,5 % principalmente por
embargo, ese nivel no representd una el desempeno negativo de la construcciéon
expansion sostenida, ya que el BCE indicd (Dicz-Munoz et al., 2023). En abril de 2024, el
qgue en 2019 la inversidon cayd 3,4 % por el indice volvid a ubicarse en un nivel bajo, con
desempeno negativo de la construccion, 59,8 puntos, explicado por una nueva
cuyo valor agregado se redujo 5,2 %. Esta confraccién sectorial: el BCE reportd que la
fragilidad coincide con Diaz-Kovalenko et al. reduccion de la FBKF en el segundo frimestre
(2022) quienes senalan que el sector de 2024 respondié a una caida de 17,2 % en
depende de la inversién inmobiliaria, la construccién, actividad que representd
demanda de vivienda, la confianza alrededor del 44 % de ese componente (BCE,
financiera y la estabilidad de politica publica. 2025).

La mayor ruptura se registra en abril de
2020, cuando el IMAEc sectorial descendid a
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Figura 5. Evolucion del IMAEc y de la variacion interanual del sector Comercio en Ecuador, 2018-
2026. Fuente: Elaborado por autores con datos del BCE (2026)

Segun la Figura 5, el sector comercio presenta una trayectoria expansiva con interrupciones
coyunturales durante 2018-2026. En abril de 2020, el IMAEC sectorial descendié a 73,5 puntos del
indice, su nivel mds bajo del periodo, debido a la suspensidon de actividades productivas y a la
contraccion del consumo durante el segundo trimestre de ese ano; el BCE senald que el VAB del
comercio cayé 9.8 %, afectado por menores importaciones de bienes de consumo, remesas y
crédito de consumo (BCE, 2020).

En el ano 2025, el comercio volvié a destacar con valores elevados, hasta 121,3 puntos, porque
el sector liderd el desempeno econdmico anual con un crecimiento de 5,2 %, en un contexto de
mayor consumo de los hogares, inversion y exportaciones; este patrén coincide con Gavildnez et
al. (2025), quienes identifican al consumo de los hogares como el principal motor del crecimiento
ecuatoriano.
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Figura é. Evolucion del IMAEc y de la variacién interanual del Servicios en Ecuador, 2018-2026.
Fuente: Elaborado por aufores con datos del BCE (2026).

La Figura 6 evidencia que el sector
Servicios mantuvo una frayectoria
relafivamente estable y ascendente enire
2018 y 2026, aungue registré una contraccion
pronunciada en abril de 2020, cuando el
IMAEC sectorial descendié a 85,2 puntos vy la
variacién interanual se ubicd en -16,9 %; esta
caida respondi® a la reduccién de
actividades presenciales, la menor movilidad
y el debilifamiento del consumo, factores que
incidieron con mayor intensidad en ramas
asociadas al comercio, fransporte,
alojamiento, educacion privada y oftros
servicios orientfados a la demanda interna.
En este sentido, Gavildnez et al. (2025)
sostienen que el consumo de los hogares

consfituye un componente central del
desarrollo  ecuatoriano, por lo que su
confraccién  incide  directamente  en

actividades terciarias.

La fase expansiva se consolida en
diciembre de 2023, cuando el indice alcanzé
112,7 puntos, reflejando una recuperacion de
la demanda inferna y una  mayor
normalizacion de las actividades
econdémicas. Sin embargo, en 2024 el sector
perdid dinamismo y cerrd con una variacion
inferanual de -50 %, comportamiento
asociado con la crisis energética, la
inseguridad vy la lenta recuperacion del
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consumo Y la inversidon reportadas por el BCE
(BCE, 2025).

Finalmente, en diciembre de 2025 el
indice llegd a 114,6 puntos, resultado que
confirma la importancia estructural de los
servicios dentfro del crecimiento econémico,
especialmente por sus vinculos con comercio,
fransporte y acftividades orientadas al
mercado interno  (Cueva-Rodriguez vy
Jadcome-Estrella, 2024).

5. Discusion

Los hallazgos evidencian una dindmica
sectorial heterogénea del IMAEc ecuatoriano
durante 2018-2026, con diferencias claras
enfre acftividades primarias, extractivas,
industriales, comerciales y de servicios. La
agricultura evidencid el mayor dinamismo, all
alcanzar 137,7 puntos en enero de 2025,
mientras que construccidon  registré  la
confraccién mds severa, con 32,6 puntos en
abril del ano 2020 y una variacién interanual
de -68,2 %; comercio, manufactura y servicios
mostraron una recuperacién progresiva,
aunque petrdleo y minas mantuvo una
frayectoria condicionada por elevada
volatiidad operativa.
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Los resultados son consistentes con Quijia
y Osorio (2024), quienes senalan que los
indicadores mensuales captan con mayor
oportunidad las fluctuaciones del ciclo
econdmico, especialmente en economias
expuestas a cambios coyunturales
recurrentes; a su vez, Carvajal y Martin-
Mayoral (2021) destacan que el andlisis
sectorial permite reconocer diferencias en la
respuesta de las acftividades productivas
frente a choques internos y externos, por lo
que el IMAEc evidencia que la recuperacion
agregada no siguid un patrén uniforme, sino
condicionado por la estructura y sensibilidad
de cada sector.

El comportamiento de agricultura,
comercio y servicios guarda coherencia con
Banco Central del Ecuador (2025), entidad
que reportd un crecimiento relevante de
agricultura, ganaderia, silvicultura, pesca y
acuicultura durante 2025, en un escenario de
mMayor consumo, inversion y dinamismo de las
exportaciones no petroleras; en la misma
linea, Cueva-Rodriguez y Jdcome-Estrella
(2024) identifican al consumo de los hogares
como un componente cenfral  del
crecimiento ecuatoriano, lo que confribuye a
explicar la recuperacion del comercio vy
servicios, sectores empresariales
estrechamente vinculados con la demanda
interna.

En manufactura y construccion  se
evidencian frayectorias diferenciadas, pues
Moreno-Morales et al. (2024) senalan que la
manufactura ecuatoriana  mantiene un
papel relevante en el PIB por su capacidad
para  generar  ingresos, empleo vy
encadenamientos productivos, lo que
sustenta su recuperacion posterior a 2020; en
conftraste, Diaz-Kovalenko et al. (2022) y Diaz-
Munoz et al. (2023) sostienen que la
construccion depende en gran medida de la
inversion, el crédito, la demanda inmobiliaria
y la ejecucidbn de obras, factores que
explican su recuperacién parcial.

En petrdleo y minas, la volatilidad
observada guarda correspondencia con la
evidencia de la US. Energy Information
Administration (2021), que identifica
restricciones de produccion, infraestructura y
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fransporte como factores relevantes del
desempeno petrolero ecuatoriano; asimismo,
Quezada et al. (2024) senalan que la
dependencia petrolera del pais enfrenta
limitaciones asociadas con problemas de
produccién, refinaciéon e infraestructura, por
lo que los resultados evidencian que este
sector no responde Unicamente a precios
infernacionales o demanda externa, sino
también a condiciones operativas internas.

Larespuesta diferenciada de los sectores
se explica por la coexistencia de actividades
con estructuras productivas, mercados de
destino y requerimientos financieros distintos,
pues la agricultura mantiene  ciclos
relativamente cortos y una relacion directa
con el consumo de bienes esenciales y las
exportaciones, condicién que favorece una
reaccion mds rdpida ante la recuperacion de
la demanda; en contraste, el comercio y los
servicios dependen del ingreso de los
hogares, mienfras la manufactura, o
construcciony el petrdleo requieren inversion,
crédito, infraestructura y  estabilidad
operativa.

La heterogeneidad observada
demuestra que los chogues econdmicos no
se fransmiten con la misma intensidad ni
producen recuperaciones simultdneas dentro
de la economia ecuatoriana, debido a que
el crecimiento de las actividades primarias o
exportadoras no impulsa de manera
inmediata a la manufactura, la construccion
o los servicios; esta limitada propagacion
responde a la débil articulacion sectorial, la
dependencia de insumos exfternos, la
informalidad laboral y las restricciones de
inversidon, por lo que el aumento agregado
del IMAEc puede coexistir con sectores
rezagados.

Uno de los resultados menos esperados
fue la persistente debilidad de construccion
después del rebote estadistico de 2021, ya
que se esperaba una recuperacion mds
sostenida fras la  normalizacion de las
actividades econdmicas. Sin embargo, el
menor dinamismo de la inversién, las
restricciones crediticias y la lenta ejecucién
de proyectos limitaron su desempeno. Esta
situacion implica que los sectores intensivos
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en capital no reaccionan automdticamente
ante la recuperacién agregada, sino que
requieren condiciones financieras,
institucionales y de confianza mds estables.
En términos prdcticos, los resultados
sugieren que la politica econdmica debe
formularse desde un enfoque sectorial y no
exclusivamente agregado; agricultura
requiere fortalecimiento productivo y gestion
de riesgos, manufactura demanda mayores

encadenamientos e innovacion,
consfruccion  precisa crédito, inversion 'y
ejecucidn de obra publica, mientras

comercio y servicios dependen de la
estabilidad del consumo interno; en conjunto,
el estudio aporta evidencia Util para la toma
de decisiones, al mostrar que el IMAEC
permite identificar senales ftempranas de
recuperacion o deterioro dentro de la
estructura productiva ecuatoriana.

6. Conclusiones

Se concluyd que la dindmica sectorial
del IMAEc en Ecuador durante 2018-2026
presentd un comportamiento heterogéneo,
determinado por diferencias en la estructura
productiva y en la sensibiidad de cada
actividad frente a cambios coyunturales. Los
resultfados  mostraron  que  agricultura,
ganaderia, silvicultura y pesca alcanzd el
mayor dinamismo, con 137,7 puntos en enero
de 2025, mientras que construccion registrd la
contraccidon mds severa, con 32,6 puntos en
abril de 2020. Esta evidencia confimd la
necesidad de analizar la economia desde
una perspectiva sectorial.

El objetivo del estudio se cumplid, debido
a que se caracterizd la evolucidon del nivel del
IMAEC y de su variacion interanual en los
sectores seleccionados, a partir de los datos
analizados, se identificd que manufactura,
comercio y servicios mantuvieron procesos
de recuperacion progresiva después de 2020,
aungue con ritmos diferenciados, mientras
que petrdleo y minas evidencid una
trayectoria inestable, lo que permitid
establecer que las actividades extractivas
estuvieron mdas condicionadas por
restricciones operativas internas que por una
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expansién sostenida de su desempeno
productivo.

Los resultados permitieron sostener que el
IMAEc constituyd una herramienta pertinente
para interpretar el comportamiento
coyuntural de la economia ecuatoriana,
dado gue su frecuencia mensual hizo posible
reconocer variaciones que una lectura
agregada pudo haber ocultado,
especialmente en sectores productivos vy
empresariales con respuestas diferenciadas
ante shocks, procesos de recuperacién o
episodios de desaceleracion, bajo esta
perspectiva, el andlisis del indice y de su
variacién interanual aportd una lectura mds
precisa del desempeno econdmico reciente,
al evidenciar qué actividades impulsaron la
recuperacion y cudles conservaron rezagos
persistentes.

Finalmente, se determind que los
resultados presentaron implicaciones directas
para la interpretacion econdmica y la toma
de decisiones sectoriales, la evidencia mostrd
que agricultura, manufactura, comercio y
servicios exhibieron mayor capacidad de
recuperacién, mientras construccion vy
petréleo y minas requirieron una lectura
diferenciada por su fragilidad y volatilidad,
por lo que el estudio aportd evidencia
descriptiva  Util para orientar estrategias
econdmicas sustentadas en datos mensuales
verificables y reafirmd que larecuperaciéon de
la actividad econdmica ecuatoriana no fue
uniforme entre sectores productivos.
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